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1. Introduccion

El cambio climatico se ha convertido en una de las cuestiones mas relevantes para las
compafiias, paisesy sociedad en general, dado el impacto que tiene y va a tener, tanto desde el
punto de vista econdmico como social. Actualmente es una prioridad en las agendas europeas
y espafiola, con el objetivo de alcanzar la neutralidad climatica como continente no mas tarde
de 2050.

Segun informe' publicado por la Organizacion Meteoroldgica Mundial (OMM), el 2024 fue el
aflo mas calido jamas registrado al superar en cerca de 1,55 °C los niveles preindustriales. Los
ultimos 10 afios (2015-2024), han sido los diez afios mas calidos de los que se tiene constancia
y el 2024 el primer afio en que se ha superado en mas de 1,5 °C la media del periodo 1850-
1900. La evaluacion que ha facilitado la OMM demuestra que el calentamiento global es una
realidad irrefutable.

Un estudio publicado por la revista Nature Medicine? realizado por la London School of Hygiene
donde se han analizado los datos de temperatura y mortalidad en 854 ciudades de Europa 'y
donde se asegura que Espafa serfa una de las zonas mas castigadas por el calentamiento
global y gue podrian aumentar las muertes un 50% a finales de siglo si no se toman las
medidas adecuadas de mitigacion del cambio climatico. Se subraya la necesidad de medidas
de adaptacion como sistemas de alerta temprana, campanas educativas, infraestructuras
para mantener a la poblacion fresca y formacion para los profesionales de la salud. También
aboga por politicas sociales que aseguren acceso a centros de refrigeracion y atencion
sanitaria asequible. Nuestro pals se enfrenta a una serie de retos de futuro a los que el sector
asegurador tiene la oportunidad de dar una respuesta. El modelo espafiol a través del CCS
(Consorcio Compensacion Seguros) parece funcionar bien ante catastrofes naturales (ej:
DANA de Valencia) pero el aumento de eventos climaticos extremos obliga al sector a revisar
las definiciones de riesgos extraordinarios y las coberturas ofrecidas por las aseguradoras.
Estos eventos, considerados extraordinarios, son cada vez mas frecuentes, lo que genera un
entorno de mayor incertidumbre para el sector asegurador y los asegurados. El sector se esta
planteando incorporar nuevas clausulas que consideren los riesgos asociados al cambio
climatico, con impactos en salud o mortalidad en dreas con alta vulnerabilidad. Estas
condiciones tal vez deriven en primas mas elevadas o exclusiones especificas.

! https://wmo.int/es/news/media-centre/la-organizacion-meteorologica-mundial-confirma-que-2024-fue-el-ano-mas-calido-jamas-
registrado-al
2 https://www.nature.com/articles/s41591-024-03452-2
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Por todo ello, el sector asegurador tiene la oportunidad de promover la transicion hacia una
economia mas respetuosa y sostenible, asi como su papel fundamental como factor mitigante
de los efectos del cambio climatico. Los seguros ayudan a la mitigacion, ya que desempefian
un papel en la proteccion de los hogares, empresas y gobiernos frente a los impactos
financieros de los desastres relacionados con el clima. Elramo de vida afronta el desafio de la
longevidad debido a que la sociedad espafiola va a ser una de las economias occidentales mas
envejecidas debido al aumento de la esperanza de vida y a la caida de la natalidad. En 2037, las
personas mayores de 65 afos supondran mas de un cuarto de la poblacion total y su
esperanza de vida serd de mas de 21 afios adicionales 2. En segundo lugar, los seguros
distintos de los de vida actian como mitigante de los efectos negativos provocados por las
catastrofes naturales relacionadas con el clima. La crisis ambiental esta impactando de
manera directa en la industria del seguro, a causa de eventos climaticos, registrando
incrementos de siniestralidad en los ramos de no vida.

En Espafa la “brecha de proteccion de seguros o BPS” (diferencia entre la cobertura de
seguros necesaria para proteger a la sociedad y la cantidad de seguros que efectivamente se
adquiere) en seguros de vida y no vida sigue siendo elevada, lo que indica que hay mucho
camino por recorrer en los seguros para reducir esa brecha. Segun EIOPA en Europa solo una
cuarta parte de las catastrofes climaticas estan aseguradas.

1.1. Marco Normativo

La complejidad regulatoria en materia de sostenibilidad en Espafia y Europa ha alcanzado
niveles sin precedentes en los ultimos anos. La Unién Europea ha implementado una serie de
normativas ambiciosas, como la Directiva de Informacion sobre Sostenibilidad Corporativa
(CSRD) pendiente de transponer en Espafia, la Directiva sobre Diligencia Debida en materia de
Sostenibilidad (CSDDD) y el Reglamento de Taxonomia, que han generado una carga
administrativa significativa para las empresas. Esta proliferacion de regulaciones, si bien esta
fundamentada en la necesidad de acelerar la agenda de sostenibilidad, ha producido efectos
no deseados, muchas empresas se han visto obligadas a priorizar el cumplimiento normativo
sobre la gestion efectiva de los impactos, lo que ha llevado a la Comision Europea a considerar
una "desinflacion regulatoria" 4 buscando simplificar y armonizar las normativas existentes sin
comprometer los objetivos fundamentales de sostenibilidad.

3 Instituto Nacional de Estadistica - INE "Proyecciones de Poblacién 2022-2072"

4 El 26 de febrero de 2025, la Comisién Europea presenté un primer paquete normativo, conocido como OMNIBUS, con propuestas para
simplificar la legislacién de la UE, concretamente, en los &mbitos de Ia Directiva de Diligencia Debida de las empresas en materia de
sostenibilidad (CS3D), la Directiva de presentacién de informacién sobre sostenibilidad por parte de las empresas (CSRD) y el Reglamento de
Taxonomia. Esas propuestas legislativas se presentaron al Parlamento Europeo y al Consejo para su examen y adopcion. El citado paquete
normativo se puede encontrar en: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25 614
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Ademas de la complejidad regulatoria mencionada anteriormente, es importante destacar que
las compafias de seguros en Espafa estan sujetas a obligaciones especificas en materia de
sostenibilidad y cambio climatico. De acuerdo con la Ley 7/2021de 20 de mayo, de cambio
climatico y transicion energética, las entidades aseguradoras deben elaborar un informe
anual de evaluacién del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico.
En el Informe de Gestion del Grupo BBVA, que acompanfa a las Cuentas Anuales Consolidadas
del gjercicio 2024, se incluye el contenido previsto en el articulo 32 de la Ley 7/2021.

El Informe de Gestion del Grupo BBVA, que acompana a las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2024 cumple con la Ley 7/2021 donde incluye informacion de BBVA Seguros. No
obstante, con el objetivo de transparencia se realiza este informe de manera individual

El objetivo de este informe es fomentar la transparencia y promover la adaptacion del sector
asegurador a los desafios del cambio climatico. Las entidades aseguradoras deben remitir este
informe a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, lo que permite a las
autoridades supervisoras evaluar la exposicion del sector financiero a los riesgos climaticos.

BBVA SEGUROS S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (en adelante, "BBVA Seguros") incluye
en este informe entre otras cuestiones: la estructura de gobierno de la organizacion; el
enfoque estratégico, tanto en términos de adaptacion como de mitigacion de la entidad para
gestionar los riesgos financieros asociados al cambio climatico; los impactos reales y
potenciales de los riesgos y oportunidades asociados al cambio climatico; los procesos de
identificacion; evaluacion, control y gestion de los riesgos relacionados con el climay las
meétricas; escenarios y los objetivos utilizados para evaluar y gestionar los riesgos y
oportunidades relevantes relacionados con el cambio climatico.

[ndice de contenidos de la Ley 7/2021 de 20 de mayo, de cambio climatico y transicién
energética.

Asunto Criterio Reporting Apartado n°
Gobierno La estructura de gobierno de la organizacion, incluyendo la funcién que

sus distintos érganos desempefian, en relacion con la identificacion,

evaluacion y gestion de los riesgos y oportunidades relacionados con el 2

cambio climatico.

Estrategia El enfoque estratégico, tanto en términos de adaptacién como de
mitigacion, de las entidades para gestionar los riesgos financieros
asociados al cambio climatico, teniendo en cuenta los riesgos ya
existentes en el momento de la redaccion del informe, y los que puedan 3
surgir en el futuro, identificando las acciones necesarias en dicho
momento para la mitigacion de tales riesgos
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Impactos y Los impactos reales y potenciales de los riesgos y oportunidades
Gestidn de asociados al cambio climatico en las actividades de la organizacién y su
Riesgos estrategia.
Los procesos de identificacidn, evaluacion, control y gestion de los 4
riesgos relacionados con el clima y como estos se integran en su analisis
de riesgo de negocio global y su integracion en la gestion global del
riesgo por parte de la organizacion.
Métricas y Las métricas, escenarios y los objetivos utilizados para evaluar y
objetivos gestionar los riesgos de transicion y los riesgos fisicos, asi como las 5

oportunidades relevantes relacionadas con el cambio climatico.

Con posterioridad a su presentacion, se hara divulgacion publica en la pagina web de |a
Entidad.

BBVA Seguros como sociedad filial del Grupo BBVA, y al consolidar con el Grupo, queda
exenta de realizar el reporte individual al incluir informacion de sostenibilidad de la sociedad en
el Estado de Informacién No financiera Consolidado (EINF).

En BBVA Seguros, a pesar de gue no se ha desarrollado reglamentariamente la Ley 7/2021 ni
se ha transpuesto a normativa local la Directiva de la UE sobre Informes de Sostenibilidad
Corporativa (CSRD por sus siglas en ingles), se elabora este informe de forma voluntaria por
tercer afo consecutivo.

1.2. Alcance y objetivo

La presentacion de este informe por parte de BBVA Seguros tiene por objetivo mostrar la
evolucion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico generados por la
exposicion de nuestra actividad como aseguradora, incluyendo los riesgos de la transicion
hacia una economia mas sostenible. Este informe esta estructurado en cuatro pilares que
recogen los progresos relacionados con el cambio climatico:

%

Gobierno Estrategia Gestién de Riesgos Métricas

vy
2

X< X<
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En algunos apartados, se incluyen también referencias al informe publicado por el Grupo
BBVA.

Este informe, constituye un punto de partida en nuestro objetivo de divulgar de manera
consistente, fiable y estandarizada los riesgos y oportunidades del cambio climatico sobre
nuestro negocio. Seguiremos trabajando en satisfacer la demanda de los distintos grupos de
interés.

2. Estructura de Gobierno

2.1. Organos de Gobierno

El Grupo BBVA incorpora la sostenibilidad como una de las prioridades estratégicas tal y como
se refleja en el Plan estratégico del Grupo para los afios 2019-2024. Como parte de este plan,
el Consejo de Administracion ha aprobado la Politica General de Sostenibilidad, que define 'y
establece los principios generales, y los objetivos y directrices de gestion y control que habra
que seguir el Grupo en materia de desarrollo sostenible.

De conformidad con lo establecido en la Politica General de Sostenibilidad, BBVA entiende el
“desarrollo sostenible” (o “sostenibilidad”, que incluye los aspectos ambientales, sociales y de
gobernanza, en adelante "ESG”, por sus siglas en inglés) como la satisfaccion de las
necesidades de la generacion presente sin comprometer la capacidad de las generaciones
futuras para satisfacer sus propias necesidades. BBVA afronta el reto del desarrollo sostenible
desde una perspectiva holistica, siendo consciente de que, haciendo realidad el Propdsito de
“Poner al alcance de todos las oportunidades de esta nueva era”, asi como la prioridad
estratégica “ayudar a nuestros clientes en la transicion hacia un futuro sostenible”, el Banco
tiene como objetivo generar un impacto positivo a través de las actividades de sus clientes, de
su propia actividad, asi como de su relacion y apoyo a la sociedad.

Para la gestion y supervision de este ambito, el Consejo de Administracion de BBVA Seguros
se ha dotado de un modelo de gobierno que, teniendo al propio Consejo como eje central,
cuenta con la asistencia especializada de su comision de Auditoria y Riesgos, que asiste al
Consejo, entre otros temas, en la eficacia de los sistemas de control interno, auditoria interna y
gestion de riesgos.

En el gjercicio de estas funciones, el Consejo de BBVA Seguros ha aprobado un conjunto de
politicas, normas y procedimientos que contribuyen a la consecucion de los objetivos
relacionados con la sostenibilidad y el cambio climatico, donde se defineny establecen los
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principios generales, y los principales objetivos y directrices de gestion y control que habra de
seguir BBVA Seguros en materia de desarrollo sostenible con foco en cambio climatico.

2.2. Integracion transversal de la sostenibilidad en el ambito ejecutivo

El Comité de Direccion de BBVA Seguros se encarga de la implementacion y desarrollo de las
decisiones tomadas por el Consejo de Administraciony cuenta con una serie de comités
especificos de gestion en los que se encuentran, entre otros, el Comité Técnico, el Comité de
Riesgos y de Inversiones, donde, entre otros temas, se tratan temas relacionados con los
riesgos climaticos; el Comité de Control Interno y Riesgo Operacional cuyo objetivo es velar
por la correcta implantacion del modelo de gestion del riesgo operacional. Por otro lado, se
dispone de un Comité de Continuidad de Negocio, que tiene por objetivo asumir la respuesta
inmediata ante situaciones de desastre o incidente grave que afecte al negocio.

Por su parte, la Comision de Auditorfa y Riesgos en lo relativo a la gestion de la sostenibilidad
apoya al Consejo en la integracion, el analisis, planificacion y gestion de los riesgos financieros
y no financieros, y en la supervision de su ejecucion.

La estructura de los 6rganos de gobierno en BBVA Seguros se plasma a continuacion:

CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMISION DE
AUDITORIA Y COMITE DE DIRECCION

RIESGOS
COMITES DE APOYO

Asimismo, y dentro de la segunda y tercera Iineas de defensa de la compafia, los
responsables designados en las funciones fundamentales: Cumplimiento, Auditoria Interna,
Actuarial y de Gestion de Riesgos, trabajan en la supervision, identificacion y evaluacion de los
riesgos de sostenibilidad llevadas a cabo por la primera linea de defensa y sus efectos en las
politicas de suscripcion e inversiones; y contribuyen en la consecucion de los objetivos
relacionados con la sostenibilidad. A continuacion, se define brevemente las funciones
fundamentales:

= Funcién de Gestidn de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacion,
seguimiento y control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico
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= Funcién de Cumplimiento: vela porque la Entidad cumpla con todas las previsiones y
obligaciones que estan definidas en las normas. Se encarga de elaborar un Plan Anual de
Cumplimiento en el cual se planifican todas las actividades de cumplimiento a monitorizar
por la sociedad y en la que presta especial atencion a las normativas de sostenibilidad.

* Funcién de Auditoria Interna: aporta aseguramiento objetivo, asesorfa y conocimiento
basado enriesgos para evaluar el modelo de control y mejorar la gestion de los riesgos de la
Entidad, incluidos los que estan asociados a los procesos de toma de decisiones. Asf
mismo, como tercera linea de defensa, le corresponde valorar la calidad y eficacia del
Modelo de Control, incluyendo la actividad de la primera y segunda lineas.

= Funcién Actuarial: forma parte del proceso de calculo de provisiones bajo los
requerimientos regulatorios de Solvencia Il en tareas de coordinacion y control. La Funcion
reporta periddicamente sobre las actividades de control realizadas al Consejo de
Administracion, a través de la Comision de auditoria y riesgos

Para desempefiar las funciones relacionadas con la sostenibilidad, BBVA Seguros cuenta con
un grupo de trabajo interno que se redne de manera periédica, para gestionar e implantar
aquellos requerimientos normativos relativos a aspectos ESG (Ambientales, Sociales y de
Gobierno, por sus siglas en inglés). Asimismo, la compafia participa activamente en las
Comisiones o grupos de trabajo en materia de Sostenibilidad de la patronal UNESPA.

2.3. Politicas y marcos de riesgos

BBVA Seguros como sociedad aseguradora perteneciente al Grupo BBVA, cuenta con un
sistema de gobierno corporativo, configurado por un conjunto de politicas, normas y
procedimientos.

A continuacion, se detallan las principales politicas que incorporan aspectos relacionados con
sostenibilidad:

= Politica General de Sostenibilidad Grupo BBVA: define y establece los principios generales,
y los principales objetivos y directrices de gestion y control que habra de seguir el Grupo en
materia de desarrollo sostenible con foco en cambio climatico, capital natural y crecimiento
inclusivo.

La politica identifica a sus grupos de interés y otros colectivos (clientes, empleados,
accionistas e inversores, proveedores, reguladores y supervisores, asi como inversion en la
comunidad) y distintos ambitos de actuacion (responsabilidad fiscal, prevencion de
conductas ilegales y de la corrupcion, participacion en iniciativas internacionales y
compromiso con los derechos humanos).

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico 9
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= Politica General de Inversién y Politica de Inversién Responsable: que tienen por objetivo
de forma general o especifica la inclusion de factores no financieros (Medioambientales,
Sociales y buen gobierno) en la toma de decisiones de inversion.

= Politica de Autoevaluacién de Riesgos y Solvencia (ORSA): donde se establecen las
directrices concretas a seguir en las actividades que conforman el proceso de evaluacion
prospectiva de los riesgos materiales a los que BBVA Seguros esté expuesta, entre los que
se encuentran los riesgos de sostenibilidad.

= Politica de Suscripcion Vida y No Vida: establece |os principios y directrices para cubrir el
area de suscripcion y entre ellos recoge la integracion de las cuestiones ambientales,
sociales y de gobernanza.

= Politica General de Remuneraciones: establece, entre otras cuestiones:

a). Que la Retribucion Variable Anual de cada empleado estéa directamente vinculada a los
resultados de indicadores anuales alcanzados a nivel de Grupo BBVA, Area e Individuo,
de acuerdo al modelo corporativo de compensacion variable del Grupo BBVA.

b). Y que, entre los indicadores anuales de Grupo, el Grupo BBVA incorpora métricas
relacionadas con la sostenibilidad y los riesgos 'ESG’ en los esquemas de retribucién
variable de sus empleados, directamente relacionadas con la prioridad estratégica del
Grupo BBVA de ayudar a los clientes en |la transiciéon hacia un futuro sostenible y con los
objetivos en materia de accién climatica, como la ‘Canalizacion de negocio sostenible’
dentro de los indicadores no financieros en los indicadores de Grupo.

2.4. Programas de concienciacion y formacion

Las compafiias aseguradoras deben promover la concienciacion y formacion especifica sobre
adaptacion al cambio climatico, dirigida tanto a los trabajadores como a los clientes. Esta
medida es fundamental para preparar a todos los actores involucrados en la gestion de riesgos
climaticos. La formacion debe incluir conocimientos sobre los riesgos climaticos, las medidas
de adaptacion y la importancia de la resiliencia.

Estas recomendaciones buscan preparar al sector para los desafios del cambio climatico,
promoviendo la resiliencia y la sostenibilidad en la sociedad.

Los valores de BBVA, y sus comportamientos asociados, estan integrados en los modelos y
palancas clave que promueven la transformacion del Grupo, asf como en los procesos globales
de gestion de personas: desde la seleccion de nuevos empleados, los procesos de asignacion
deroles, la evaluacion, el desarrollo de personas y la formacion hasta la incentivacion por
cumplimiento de los objetivos anuales.

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico 10
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La concienciacion de los érganos de gobierno sobre temas relativos a la sostenibilidad y sus
impactos es crucial en el panorama actual. Ademas, la concienciacion en los niveles mas altos
de la organizacion impulsa un cambio cultural que permea en toda la organizacion y permite
contar con el mejor talento, y concienciar y sensibilizar a los empleados de BBVA Seguros
fomentando practicas mas sostenibles.

El modelo formativo de Grupo BBVA pone al alcance de los empleados recursos que los sitdan
como protagonistas de su experiencia de aprendizaje, utilizando metodologias de referencia
en el mercado. Igualmente, la innovacion tecnoldgica facilita un aprendizaje guiado y
acompafiado de un asesoramiento personalizado, ayudandoles a tomar las decisiones sobre
su carrera profesional.

BBVA Seguros ofrece a los empleados una plataforma global de aprendizaje con un catalogo
formativo que incorpora, de manera continua, una seleccion de recursos especificos para que
los profesionales adquieran los conocimientos y capacidades necesarios para su desarrollo.

Para ello, los empleados de BBVA Seguros disponen en el Campus BBVA de una serie de
itinerarios de formacion en 3 niveles para adaptarse a sus necesidades. Cada nivel abarca un
conjunto de actividades y moédulos:

= |niciacion: Formacion multidisciplinar comun para todos los empleados. Para ellos, esté
disponible un itinerario de sostenibilidad en “The Camp”, el ecosistema formativo para
la capacitacion de los empleados del Grupo. Este itinerario formativo incluye aspectos
generales de sostenibilidad, riesgos ESG, objetivos de desarrollo sostenible y cambio
climatico.

= Avanzado: Formacion para todas las funciones involucradas en la gestion de riesgos
climaticos y ambientales. Se desarroll6 el programa llamado “"ABC de Riesgos de
Sostenibilidad” que cubre aspectos avanzados en materia de gestion de riesgos
climaticos y ambientales con el objetivo de mejorar el analisis del desempefio y planes
de transicion de los clientes.

= Experto: Formacion dirigida a profesionales con una elevada dedicacion a aspectos de
sostenibilidad.

Destaca la variedad de formatos que, por su dinamismo v flexibilidad, se ajustan a la forma de
aprender del empleado: MOOCs (Massive Open Online Courses, cursos en linea masivos y
abiertos), podcasts, videos, blogs, comunidades de practicas, portales estructurados por
areas de conocimiento o simuladores, entre otros.

En el apartado 5.3 se detallan las métricas de formacién en materia de Sostenibilidad de los
empleados de BBVA Seguros.
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2.5. Compromisos e iniciativas publicas

Desde hace anos el Grupo BBVA viene participando activamente en distintas iniciativas en el
ambito supranacional en estrecha colaboracion con todos los grupos de interés (inversores,
sociedad civil, reguladores y supervisores).

La entidad esta adherida a los Principios de Inversion Responsable desde 2020.

Principles for
Responsible
Investment

=:PRI

Dentro de la Politica de Inversion Responsable se pone de manifiesto cumplir con los seis
principios que se defienden desde esta Asociacion. De esta forma, ademas de aspectos
financieros, como la rentabilidad y el riesgo, incorpora en sus decisiones de inversion criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno, para contribuir a la lucha contra el cambio climatico,
tratar de favorecer laigualdad e inclusion social, y una gobernanza corporativa soélida y
transparente

A continuacion, enumeramos los 6 principios para la inversion responsable:

1. Incorporar las cuestiones ESG a nuestros procesos de analisis y de toma de decisiones en
lo que se refiere a inversiones.

2. Ser pioneros enincorporar las cuestiones ESG a nuestras practicas y politicas.

3. Buscar una divulgacion transparente de las cuestiones ESG por parte de las entidades en
las que invirtamos.

4. Promover la aceptacion y aplicacion de los Principios en el sector de las inversiones.
Trabajar en conjunto para mejorar nuestra eficacia en la aplicacion de los Principios.

6. Reportar nuestra actividad y progreso en la aplicacion de los Principios.

En 2024 se harealizado el reporte de forma voluntaria de PRI, obteniendo la calificacion (4
estrellas) en los diferentes modulos.
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SUMMARY SCORECARD
PRIMedian ] Module Score

Module score

AUM coverage
Star score g

Policy Governance and Strategy
* ok ko

Indirect - Listed equity - Passive

NIR =10%%

Indirect - Listed equity - Active

R =10%%

Indirect - Fixed income - Active

WR =10%

Indirect - Hedge funds

NIR =10%%

Confidence building measures
* ok ko

Adicionalmente la Politica de Inversion Responsable aprobada en 2024 incluye estrategias
ASG Climaticas, de exclusion, screening y monitorizacion. Con estas estrategias se pretende
alcanzar varios objetivos a medio plazo 2026-2030, buscando una evolucién positiva en las
meétricas de las compafiias afectadas:

= No tener exposicion a empresas que no cumplan la Estrategia de Exclusion o en su
defecto contar con estrategia de salida especifica para las Compariias afectadas.

= No tener exposicion a empresas activas en combustibles fosiles varados, que
mediremos a través del dato CBN_EXP_STRANDED_FF_NM facilitado por nuestro
proveedor de datos ASG o en su defecto contar con estrategia de salida especifica para
las Compafiias afectadas.
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= Mantener una maxima Intensidad Emision GEl empresas en las que se invierte
(TCO./$MSales) (excluyendo emisiones de Scope 3) con calificacion a nivel cartera
“baja” de acuerdo a la escala de MSCI (15 = 70 Tons Co./$MSales).

=  Mantener minimo medio un rating ASG "A” de las Companias en las que invertimos (ex

Gobierno)

Sostenibilidad, para divulgar informacion relativa a la gestion de la
sostenibilidad en la compafiia para dar mayor transparencia a los
clientes, inversores y demas grupos de interés.

‘_ Enla web de BBVA Seguros se ha incorporado una nueva seccion sobre

Por otro lado, en la web Corporativa BBVA, para accionistas e inversores,
se dispone de noticias e informacién publica sobre estandares y marcos
relativos a la sostenibilidad en el Grupo.

3. Estrategia

El cambio climatico supone uno de los mayores desafios de la historia, con consecuencias
economicas extraordinarias, a las que todos los actores tienen que adaptarse. El cambio
climatico también impacta en la biodiversidad acelerando la degradacion de la naturaleza,
destruyendo ecosistemas fundamentales para la vida y algunas actividades de los clientes.
Ambos efectos, cambio climatico y degradacion de la biodiversidad, impactan en las
desigualdades sociales.

La transicion hacia una economia baja en carbono y en armonia con la naturaleza es esencial.
Este cambio también favorece un crecimiento inclusivo, aungue implicara inversiones
significativas en cadenas de valor, sectores productivos e industrias clave.

Los avances tecnoldgicos en torno a la eficiencia energética, las energias renovables, la
movilidad sostenible, la agricultura sostenible o la economia circular, estan permitiendo
aumentar su rentabilidad y por tanto aumentar exponencialmente su adopcion.

Adicionalmente, la digitalizacién favorece una mayor inclusion financiera, que redunda en el
aumento de la bancarizacion, la generacion de tejido empresarial y la creacion de empleo.

El Grupo BBVA ha definido la sostenibilidad como una de sus seis prioridades estratégicas
abarcando las siguientes tres dimensiones en las geografias donde opera:

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico
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= Clima. Oportunidades de negocio en relacion con el calentamiento global: transporte
eléctrico, eficiencia energética, energfa renovable, etc.

= (Capital Natural. Oportunidades de negocio en relacion con la naturaleza: agua, tierra,
biodiversidad, y residuos y contaminacion.

= Crecimiento inclusivo. Oportunidades de negocio en relacion con un crecimiento social
y econdmico inclusivo: infraestructuras inclusivas, inclusion financiera,
emprendimiento, generacion de empleo, acceso a bienes y servicios basicos.

3.1. Sostenibilidad como prioridad estratégica

Las entidades financieras en general estan llamadas a desempefar un papel muy relevante en
la transicion hacia un mundo mas sostenible, activando diversas palancas a su alcance, como
la de gestionar las emisiones indirectas de sus carteras e integrar la sostenibilidad en los
procedimientos de gestion de riesgos. El concepto de resiliencia climatica implica que las
organizaciones desarrollen la capacidad de adaptacion para responder al cambio climatico,
aprovechando las oportunidades y gestionando los riesgos asociados, de transicion y fisicos.

En 2024 el Consejo de BBVA Seguros actualizo la Politica de Inversion Responsable, donde la
sostenibilidad es una prioridad estratégica fundamentada en dos pilares clave que son:

=  Cambio Climatico:

— Eficiencia Energética

— Economia circular

— Reduccién de emisiones de carbono.
= Desarrollo social inclusivo:

—  Facilitacion de acceso a servicios financieros a colectivos no bancarizados a través de
soluciones digitales basicas.

— Infraestructuras inclusivas, incluyendo servicios basicos y sistemas de transporte.

— Apoyo a emprendedores, y fomento del crecimiento econdémico y el empleo plenoy
productivo.

BBVA Seguros es una compafiia que, junto con un objetivo de maximizacion del beneficio
economico, incorporan la consideracion de aspectos extrafinancieros como los ambientales y
sociales.
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Con el objeto de dar forma definida y precisa a dicha aspiracion, BBVA Seguros ha modificado
el proceso inversor para incluir elementos relacionados con la sostenibilidad y fijar los
principios de actuacion en la gestion de las inversiones dentro de este ambito. Apoyaremos a
las compafias donde invertimos para que avancen en la transicion destinada a la mitigacion y
adaptacion al cambio climatico, asi como otras finalidades sostenibles.

El Grupo BBVA ha publicado un Estado de Informacion no Financiera referido al cierre del afio
2024, para dar cumplimiento a la Ley 11/2018 en materia de informacion no financiera, para lo
cual ha tenido en cuenta los requisitos establecidos en las Normas Europeas de Informacion
sobre Sostenibilidad (NEIS). BBVA Seguros, S.A forma parte del perimetro de consolidacion
del grupo BBVA'y, por lo tanto, se ha tenido en cuenta en la elaboracion de dicho informe.

El andlisis de doble materialidad del Grupo BBVA 2024, que incluye se incluye en el EINF del
Grupo ha considerado la actividad de seguros en Espafia.

Tal y como se indica en el Informe del Grupo, la actividad de seguros resulta no material en
BBVA Seguros porgue no genera efectos significativos tanto sobre el entorno como sobre su
propia actividad. Para determinar la no materialidad de los IROs del cambio climatico se han
analizado sus emisiones de gases efecto invernadero y evaluado los riesgos fisicos y de
transaccion que podrian afectar tanto a sus activos como sus actividades de inversion en
compafiias que, operando en distintos sectores, no desarrollan de forma ¢ptima medidas de
mitigacion del cambio climatico (riesgo de transicion).

El analisis de doble materialidad debe entenderse como un proceso dinamico, sujeto a
revisiones y ajustes periddicos conforme evolucionan las necesidades de la entidad, sus
prioridades estratégicas, las condiciones del mercado, el didlogo con las partes interesadas, Ia
disponibilidad de nuevas herramientas, la adopcidon de tecnologias emergentes y los cambios
normativos, entre otros factores.

3.2. Estrategia en el negocio asegurador (suscripcion y reaseguro)

Dentro de los riesgos de cambio climatico con un posible impacto mas relevante, se
encuentran los riesgos fisicos como el aumento de las catastrofes naturales como
consecuencia del cambio climatico. Se espera que el cambio climatico provoque una
concentracion inusual de siniestros catastroficos o eventos climatoldgicos extremos que
pudieran conllevar un aumento de la siniestralidad, asi como de los recursos y capacidades
necesarias para su gestion.

Los ramos considerados segun el Reglamento Delegado 2021/2139 por el que se completa el
Reglamento (UE) 2020/852 de 18 de junio de 2020 y por el que se establecen los criterios
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técnicos de seleccion para determinar las condiciones en las que se considera que una
actividad econdmica contribuye de forma sustancial a la mitigacion del cambio climaticoo a la
adaptacion al mismo segun la taxonomia son:

= Seguros de no vida, relacionados con el aseguramiento contra los riesgos relacionados con
el cambio climatico:

|.  Seguro de gastos médicos;

[I.  Seguro de proteccién de ingresos;

[ll. Seguro de accidentes laborales;

IV. Seguro de responsabilidad civil de vehiculos automoviles;
V. Otroseguro de vehiculos automoviles;

VI. Seguro maritimo, de aviacion y transporte;

VII. Seguro de incendios y otros dafios a los bienes;

VIII. Seguros de asistencia

= Reaseguro. Una actividad econdmica de esta categoria es una actividad facilitadora de
acuerdo con el articulo 11, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) 2020/852, cuando
cumple con los criterios técnicos de seleccion establecidos.

Seguros es un producto clave con impacto en la salud financiera de los clientes. El Grupo BBVA
ha continuado desarrollando el negocio de seguros con crecimientos relevantes en actividad y
resultados, aprovechando las capacidades técnicas en el ramo de seguros de vida y haciendo
despliegue de los acuerdos con terceros en el ramo de seguros de no vida.

En particular, BBVA Seguros ha continuado desarrollando el negocio de seguros de vida con
una oferta de soluciones modulares y adaptadas a las necesidades del cliente.

En la actualidad BBVA Seguros esta elaborando planes para fomentar un modelo de negocio
gue tenga en cuenta la transicion a una economia baja en emisiones de efecto invernadero.

= Elenvejecimiento de la poblacion es uno de los principales retos a los que se enfrenta la
sociedad, y BBVA Seguros ha seguido avanzando en productos especificos que cubren las
cada vez mas mayores necesidades de las personas mayores. Para ello ha creado
productos como el BBVA Salud Senior o el Seguro BBVA Vida Asistencia +50 con
coberturas especiales para los clientes senior y, en 2022, el cambio del entorno de tipos de
interés permitio la reapertura a comercializacion de los productos de rentas vitalicias.
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= BBVA Seguros incorpordé en su politica de suscripcion Vida, No vida y Reaseguro, su
intencion de analizar y evaluar el riesgo de pérdida o modificacion adversa del valor de los
pasivos como resultado de hipdtesis inadecuadas y constitucion de provisiones, debido a
factores internos o externos relativos a la sostenibilidad y tomar aquellas medidas en
cuanto al riesgo de suscripcion en la medida que se vaya desarrollando la normativa del
Grupo.

En el caso de seguros de no vida, BBVA Seguros desarrolla un seguro de Salud (Coaseguro
con Sanitas) siendo consideradas actividades econémicas elegibles por la Taxonomia. El
volumen de estos ramos (definidos como elegibles por la Taxonomia) supone el 12% del
volumen de primas de No Vida sobre el total de primas en BBVA Seguros, incluyendo el
negocio en cartera de Autos.

BBVA Seguros no tiene identificados los riesgos naturales como criterios significativos para
definir las estrategias de suscripcion de los seguros de vida. En el caso de seguros de No Vida
(Salud), se mantiene una relacién permanente con el socio coasegurador (Sanitas) para el
seguimiento de los posibles efectos del cambio climatico sobre la salud y su traslado, en su
caso, en medidas en seleccion de riesgos vy tarifas.

En la actualidad no se estan utilizando los contratos de reaseguros para mitigar el riesgo
derivado de cambios climaticos y eventos catastroficos.

3.3. Estrategia en el proceso inversor

El Consejo de Administracion de BBVA Seguros formula y aprueba la Politica General de
Inversiones y la Politica de Inversion Responsable anualmente, considerando la tolerancia
global al riesgo de las inversiones, concentracion y liquidez, asi como una prudente gestion de
activos y pasivos, en un entorno de maxima exigencia en materia de control interno para el
cumplimiento de la Normativa vigente que resulte de aplicacion.

En el marco de dicha politica general, el Consejo delega en el Comité de Inversiones la toma de
decisiones concretas, siguiendo el proceso de inversion que se enuncia a continuacion.
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BBVA- AM
COAP Espana

BBVA Seguros

Construccion
de Cartera

Gestion
de Cartera

1. Situacion
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3. Posicionamiento y
limites

. Adaptacion al
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. Posicionamiento activos y

duracion
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. Maximizar rentabilidad
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a.
b.

a.
b.

. Area de Inversiones
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Consejo Administracion
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e Inversiones
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Memoria

Principios para Inversion
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Principales incidencias
adversas

El proceso inversor de BBVA Seguros contempla los siguientes apartados complementarios:

= Enprimer lugar, los aspectos tradicionales en materia financiera de analisis
fundamentalmente financiero de las empresas con vision rentabilidad y riesgo.

= Ensegundo lugar, los aspectos ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo (ESG)
determinan una segunda capa de seleccion que incorpora estos criterios extra-financieros
gue pueden, entendemos, complementar el analisis financiero y disminuir los riesgos

incurridos y aumentando la rentabilidad

= Entercerlugar, el ejercicio de la propiedad activa. Establecer un didlogo activo con las
empresasy el ejercicio del voto en las Juntas de Accionistas, mediante su delegacion en

BBVA.

4. Gestion de riesgos climaticos

4.1. Marco general de la gestion de riesgos climaticos

Abordar oportunamente los riesgos derivados del cambio climatico implica, desde un
entendimiento profundo de sus caracteristicas y particularidades, integrarlos en el marco
global de gestion de riesgos de cada organizacion. La falta de informacion sélida constituye
uno de los principales escollos para avanzar en el ambito de las finanzas sostenibles y una
adecuada gestion del riesgo.

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico



BBVA

Seguros

El cambio climatico y el calentamiento global amenazan a las empresas de diferentes formas,
fundamentalmente a través de riesgos fisicos y riesgos de transicion, tal y como se describen
en el apartado 4.3.

Cuando en el contexto empresarial se habla de “riesgo asociado al cambio climatico” se
percibe como una realidad nueva, un “riesgo emergente” que no se ha analizado en
profundidad hasta el Ultimo quinguenio, en el mejor de los casos.

No obstante, la realidad es que estos riesgos, de materializarse, lo haran a través del
incremento de la exposicion a otros que se encuentran consolidados en los mapas de riesgos
de las companiias: siempre ha habido fendmenos naturales adversos, disrupciones
tecnoldgicas, modificaciones regulatorias o cambios en los modelos de negocio que las
compafiias evaluabany de las que se protegian. La principal diferencia es que, en este caso,
hay multiples riesgos que se ven incrementados por una misma causa, el cambio climatico, y
por tanto presentan una elevada correlacion.

Segun una encuesta publicada en el informe “Allianz risk Barometer 2025°", que recoge los
riesgos globales mas importantes para el 2025, el cambio climatico se sitla como el guinto
riesgo por importancia. En concreto, los dafos fisicos, y la interrupcion de los negocios por los
eventos climaticos extremos son los impactos que mas preocupan a las companias en relacion
a este punto.

Por otro lado, las principales acciones que estan tomando las empresas para mitigar el
impacto directo del cambio climatico son:

= Adoptar oincrementar la cobertura aseguradora

= Adoptar métodos comerciales de reduccion de carbono (Ej: cambiar a fuentes de
energia renovable).

= (Creacion de planes de contingencia para eventualidades relacionadas con el cambio
climatico.

Por otro lado, el cambio climatico impacta en dos de los principales riesgos del sector
asegurador: el riesgo de suscripcion, por las dificultades de tarificacion que acarrean los
cambios en el perfil de riesgo de los activos y bienes asegurados (no vida) o en los perfiles de
mortalidad y las tendencias demograficas (vida) e incluso la falta de viabilidad futura de
asegurar determinados sectores o zonas geograficas; y el riesgo de inversion, por el impacto
de los riesgos climaticos en la valoracion de los activos financieros.

5 https://commercial.allianz.com/news-and-insights/news/allianz-risk-barometer-2025.html
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4.2. Integracion del cambio climatico en la planificacién de riesgos

Los riesgos asociados con el cambio climatico, tanto de transicion como fisicos, se
consideran factores adicionales que impactan en las categorias de riesgos ya identificadas y
definidas en el Grupo BBVA. Estos riesgos se gestionan a través de los marcos de gestion del
riesgo del Grupo. Como resultado, la integracion de los riesgos relacionados con el cambio
climatico en los marcos de gestion de riesgo se basa en su incorporacion en los procesos y
gobernanza ya establecidos, teniendo en cuenta la regulacion y las tendencias supervisoras

La gestion del riesgo climatico en el Grupo BBVA parte del proceso de planificacion de riesgos
gue viene marcado por el apetito de riesgo definido y se concreta en los marcos de gestion que
determinan el tratamiento de los mismos en la operativa diaria
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BBVA Seguros ya esta trabajando en medidas de gestion del riesgo climatico, y se esté
dotando de recursos tanto humanos como técnicos para su logro. Siendo, sin duda, una parte
fundamental la contratacion de servicios por parte de un proveedor de datos ASG, que ayuda
en el dfa a dfa con laimplementacion de una estrategia de inversion gue ya no solo tiene en
cuenta criterios financieros sino también los extra financieros, ambos criterios se
complementan y contribuyen a una mejor evaluacion de los riesgos sobre compafias en la que
se invierte.
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La informacion recibida permite evaluar con datos objetivos una serie de factores ASG que
consideramos clave a la hora de definir las diferentes estrategias de inversion®.

Adicionalmente la herramienta facilita completos informes actualizados que ayudan a
comprender en profundidad tanto las métricas utilizadas como los impactos que de ellas
pudieran derivarse, lo gue facilita un seguimiento mas robusto de la Politica de Inversion
Responsable publicada en la web de BBVA Seguros.

4.3. Identificacion y evaluacion de riesgos climaticos

Los riesgos asociados al cambio climatico pueden dividirse en dos categorias principales: l0s
derivados de los impactos fisicos y los derivados de la transiciéon hacia una economia baja en
emisiones de carbono.

Los riesgos fisicos pueden originarse por la mayor frecuencia y severidad de fendmenos
meteoroldgicos extremos o por cambios climaticos a largo plazo, y que puede conllevar un
dano fisico a los activos de las empresas. En cambio, los riesgos derivados de la transicion, son
aquellos vinculados con la transiciéon a una economia baja en carbono como respuesta al
cambio climatico y que provienen de cambios en la legislacion, el mercado, los consumidores,
etc, para mitigar el cambio climatico.

Para ello se hace necesaria la integracion de estos riesgos en los marcos y procesos de gestion
actualmente existentes, incluyendo la adaptacion de politicas, procedimientos, herramientas,
Iimites de riesgo y controles de riesgo de forma consistente.

Riesgos climaticos de transicion

Riesgo en Bonos Corporativos
Enfoque 1: Metodologia del Grupo BBVA

El Grupo BBVA cuenta con una clasificacion sectorial interna cuyo objetivo principal es
identificar la vulnerabilidad de los sectores al riesgo de transicion y ordenarlos en funcion de
este aspecto.

De esta forma, los sectores son categorizados como de vulnerabilidad muy alta, alta,
moderada o baja. Se identifican como actividades mas sensibles al riesgo de transicion, o

6 Més detalle en punto 5.2. Métricas de Inversiones.
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sectores HTR (High Transition Risk), a los sectores generadores de energia o combustibles
fosiles (petrdleo y gas, generacion de electricidad, minerfa del carbdn); industrias basicas
intensivas en emisiones (acero, cemento) y actividades usuarias finales de la energia y
generadoras de emisiones a través de sus productos o servicios (autos, aviacion y transporte
maritimo).

BBVA Seguros, con datos a 31de diciembre de 2024 y siguiendo los criterios del grupo BBVA,
ha identificado que un 1,27% de la cartera’ corresponde a sectores catalogados con
sensibilidad al riesgo de transicion alta o muy alta (sectores HTR o High Transition Risk).

En el siguiente grafico se muestra el % de exposicion de cada uno de los sectores
considerados HTR sobre el total de la cartera de activos de BBVA Seguros:

0,56%
0,31%
0,25%
0.14%
0,00% .
Mineria Petrdleo y Gas Generacion de Servicios Electricos Autos
Electricidad Integrados

Enfoque 2: Exposiciones relevantes frente al cambio climatico (CPRS) en base al NACE

Conrespecto a los bonos corporativos y renta variable, también se identifican aquellos
sectores relevantes desde un punto de vista climatico, en base a los CPRS (Climate Policy
Relevant Sectors), que es una clasificacion de las actividades econdémicas para medir el riesgo
de transicién desarrollada por Battiston en 20178. Dichos sectores pueden mapearse con la
clasificaciéon de los sectores NACE®.

Dentro de los CPRS se incluyen seis sectores econdmicos relevantes: combustibles fosiles,
produccion electricidad, uso de energia-intensiva, transporte, edificios y agricultura.

7 Sobre el total de activos de BBVA Seguros (grt s.06.02), excluyendo activos de riesgo tormador

8 Battiston, S., Mandel, A, Monasterolo, |. et al. A © of the financial system. Nature Climate Change 7, 283-288 (2017).
https://doi.org/10.1038/nclimate3255

9 NACE (Nomenclatura estadistica de actividades econdmicas de la Comunidad Europea) es un sistema de clasificacién de actividades
econdmicas utilizado en la Unién Europea.
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Este es el mapeo definido entre NACE y sectores relevantes bajo esta metodologfa:

CPRS sector

1-fossil-fuel

2-utility|electricity

3-energy-
intensive

4-buildings

S5-transportation

G-agriculture

NACE codes

05, 06, 08.92, 09.10, 19, 35.2,46.71, 47.3,49.5

35.11,35.12, 35.13

07.1, 07.29, 08.9, 08.93, 08.99, 10.2, 10.41, 10.62, 10.81,
10.86, 11.01, 11.02, 11.04, 11.06, 13, 14, 15, 16.29, 17.11,
17.12,17.24, 20.12, 20.13, 20.14, 20.15, 20.16, 20.17,
20.2, 20.42, 20.53, 20.59, 20.6, 21, 22.1, 23.1, 23.2, 23.3,
234, 23.5,23.7,23.91,24.1,24.2,24.31,24.4,2451,
24.53, 25.4, 25.7, 25.94, 25.99, 26, 27, 28, 32

23.6, 41.1, 41.2, 43.3, 43.9, 55, 68, 71.1

29, 30, 33.15, 33.16, 33.17, 42.1, 45, 49.1,49.2, 49 .3,
48.4, 50, 51, 52, 53, 77.1,77.35

01,02,03

Enla cartera de BBVA Seguros a diciembre 2024 el volumen de las exposiciones frente a
estos sectores continda siendo reducido, representando tan solo un 6% respecto al total de
activos del balance'® (7% en el gjercicio 2023).

La metodologia del Grupo BBVA es mas granular que el enfoque realizado en base a sectores
CPRS, lo que hace que el % de activos HTR bajo el enfoque BBVA sea mas bajo.

El reparto de la cartera por sectores en la cartera actual y su comparativa contra 2023 se
muestra en los siguientes graficos:

Cartera BBVA Seguros 2024

Soberano
73%

Inmuebles
0%

otros sectores

28%
préstamos
0%
Sectores
relevantes
6% combustibles
fosiles. .
Financiero
21%

10 Sobre el total de activos de BBVA Seguros (grt s.06.02), excluyendo activos riesgo tomador
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Cartera BBVA Seguros 2023

Soberano
70%
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7%
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0% :
Financiero
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Riesgo en Bonos Soberanos

Sectores relevantes 2023

transportes
otros sectores 31%
25%
produccion
electricidad
8%
inmuebles
3%
combustibles
fosiles. energia
intensiva

28%

Con respecto a los bonos soberanos se analiza el indice de la Universidad de Notre-Dame
(ND-GAIN Index), que mide la vulnerabilidad ante el cambio climatico de distintas
jurisdicciones, variando de O a 100, donde el O se corresponde con la mayor vulnerabilidad.

El indice de Notre-Dame se
puede representar a través
de una matriz, que enfrenta
la vulnerabilidad frente al
cambio climaticoy la
capacidad de adaptacion,
dando lugar a 4 cuadrantes
diferenciados:
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La cartera de bonos soberanos de BBVA Seguros, esta concentrada principalmente en activos
espafoles, que presenta un indice ND-Gain de 61,9, lo que la sitda en la zona de baja

vulnerabilidad y facil capacidad de adaptacion.

Spain

GDP (PPP) per capita (2022): 48,685.50 Int. Dollar Population (2022): 47,778,340  HDI (2022): 0.91
+
NDGAN !
Country Index = 3 -
rank £ -
s

Z ? Readiness —»

Score: 61.9 | Vulnerability 0.292
Readiness 0.531

The low vulnerability score and high readiness score of Spain places it in the lower-right quadrant of the
ND-GAIN Matrix. Adaptation challenges still exist, but Spain is well positioned to adapt. Spain is the
181st most vulnerable country and the 47th most ready country.

Riesgos climaticos fisicos

En cuanto a la valoracion del riesgo fisico, en BBVA Seguros se considera un riesgo poco
significativo por el poco peso en su cartera a los ramos mas sensibles a desastres naturales.

En cualquier caso, este riesgo en Espafia se encuentra mitigado por la funcién del Consorcio de
Compensacion de Seguros en su papel compensatorio de los dafios producidos por riesgos
extraordinarios derivados de fendbmenos de la naturaleza.

Por lo que respecta al riesgo fisico por los inmuebles en cartera, cabe destacar también que el
volumen de dichas posiciones es muy residual, por lo que el riesgo se considera poco
relevante.
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5. Métricas, escenarios y objetivos corporativos

5.1 Analisis de escenarios y Stress Testing

Para analizar el impacto cuantitativo del riesgo asociado al cambio climatico, en el ORSA de
BBVA Seguros se han continuado realizando analisis de escenarios en la cartera de activos
como en anos anteriores, en base a diferentes Stress Tests. Por otro lado, en el ejercicio 2024
se han estimado por primera vez escenarios de impacto del cambio climatico en la cartera de
vida riesgo, tratando de medir el posible efecto derivado del incremento de temperatura en la
mortalidad.

5.1.1 Impacto cuantitativo en la cartera de activos

La Entidad se ha basado en los escenarios planteados en el Test de Stress de Fondos de
Pensiones de Empleo EIOPA del afio 2022 y en la edicion especial del Global Insurance Market
Report del IAIS (International Association of Insurance Supervisors) de 2021, donde se analiza
el impacto del cambio climatico en la estabilidad financiera del sector asegurador.

Stress Test Fondos de Pensiones de Empleo de EIOPA

En el escenario planteado en el Stress Test para Fondos de Pensiones de Empleo lanzado por
EIOPA en 2022, se busca medir la exposicion al riesgo climatico mediante la estimacion del
impacto de un escenario adverso en la valoracion del balance, en base al impacto que los
cambios en las variables de mercado suponen sobre |os activos y pasivos de la Entidad.

El escenario original del Stress Test introduce factores de riesgo individual para las distintas
inversiones, asi como impacto en los tipos de interés a corto y largo plazo. En el presente
analisis, no se ha tenido en cuenta la variacion definida sobre la curva libre de riesgo, al
suponer un menor impacto para la Entidad, por lo que Unicamente se han considerado las
subidas de spreads de la cartera de renta fija y la caida de la renta variable e inmuebles.
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Stress Test Cambio Climatico EIOPA (Datos en MM de €)

Situacién Base 31/12/2024 Stress Test Impacto
Activos Financieros 10.978 10.565 -413
Bel (noUL) 8.801 8.549 -252
Risk Margin 282 282
Pasivos Imp. Dif. 358 309 -48
Impacto en FFPP -113
Capital Disponible 1.369 1.257 -113
SCR Total 600 591 -10
Ratio Solvencia 228% 213% -15%

Nota: Bel= Best Estimates Liabilities / UL= Unit Linked /SCR= Solvency Capital Requirement (capital de solvencia requerido)

Global Insurance Market Report del IAIS

Los escenarios de la edicion especial del Global Insurance Market Report del IAIS (International
Association of Insurance Supervisors) de 2021, analizan el impacto del cambio climatico en |a
estabilidad financiera del sector asegurador.

Los escenarios planteados en el Global Insurance Market Report, también estan basados en los
escenarios NGFS:

= “Escenario con una transicion ordenada”, consistente con unincremento de la
temperaturade 1.5° C en 2050

= “Escenario con una transicién desordenada”, donde se produce una transicion
rapida y desordenada hacia la consecucion de los objetivos contra el cambio climatico
(Incremento de temperatura por debajo de 2°C.). Esto implica maximizar los riesgos de
transicion.

= Escenario “demasiado poco, demasiado tarde”, que consiste en el peor escenario ya
que confluyen tanto los riesgos fisicos, con una subida de temperatura por encima de
los 2° C, como los de transicion.

En la siguiente tabla se muestran los factores de stress aplicados en el citado estudio, tanto
para renta variable como para bonos corporativos. Como se puede observar, en el caso de
bonos corporativos se ha utilizado la simplificacion del shock del 15% sobre el del equity
(misma simplificacion que se utilizaba en el Test de Stress del Bank of England y EIOPA).
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Stress factors

Too Little,
Asset class/economic sector Orderly transition Disorderly transition too late
EQUITY
Agriculture 9,2% 18,4% 33,4%
Energy intensive 10,3% 20,7% 40,7%
Fossil fuel 24,6% 49,3% 69,3%
Housing 2,2% 4,3% 34,3%
Transport 5,1% 10,2% 20,2%
Utilities 20,9% 41,8% 61,8%
Other 0,0% 0,0% 10,0%
CORPORATE BONDS, AND LOANS AND MORTGAGES
Agriculture 1,4% 2,8% 5,0%
Energy intensive 1,6% 3,1% 6,1%
Fossil fuel 3.7% 7.4% 10,4%
Housing 0,3% 0,6% 5,1%
Transport 0,8% 1,5% 3,0%
Utilities 3,1% 6,3% 9,3%
Other 0,0% 0,0% 1.5%

Elimpacto de dichos escenarios sobre la cartera de bonos corporativos de BBVA Seguros,

presenta los siguientes resultados a 31/12/2024 (millones €):

Impactos cambio climatico

Transicién Transicién Demasiado poco,
31/12/2024 ordenada desordenada demasiado tarde
Impacto vm activos -9,39 -18,43 37,07
Impacto FFPP -6,58 -12,90 25,95
RS 228% 227% 226% 224%

Nota: vm= valor de mercado /FFPP= Fondos Propios/ RS= Ratio de Solvencia (%)

Como se puede observar el impacto econdmico de dichos escenarios sobre la cartera de
BBVA Seguros no es relevante, al tener la mayor parte de la cartera invertida en bonos

soberanos y financieros.

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico
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5.1.2 Analisis cuantitativo en la cartera de pasivos asegurados

El volumen mas importante de productos en BBVA Seguros se centra en productos de ahorro,
principalmente rentas de bancaseguros y de prevision social colectiva. Por otro lado, los
productos de vida riesgo también presentan un volumen significativo.

Dado que el riesgo climatico puede afectar negativamente a la mortalidad de la poblacion, en el
ejercicio ORSA del afio 2024, se harealizado un primer analisis de impacto en la mortalidad
derivado del aumento de la temperatura.

Para ello, se han utilizado como base dos escenarios NGFS, que cuentan con distintas
estimaciones de temperatura a futuro, en funcién de las distintas medidas de transicion de
cada escenario:

= Net Zero 2050, gue supone un calentamiento global por debajo de los 1,5°C

= Politicas actuales, que supone un calentamiento global por encima de los 2°C

El objetivo final es calcular el incremento de mortalidad derivado del aumento de temperatura,
distinguiendo por edad y localizacion.

Con los resultados del modelo, que distingue impactos directos e indirectos por calor, se
genera una tabla generacional para cada escenario analizado.

Aplicando dichas tablas de mortalidad a la cartera de la Entidad se observé que tanto los
impactos en BEL como en el SCR de suscripcion eran muy reducidos.

A continuacion, se incluyen los impactos calculados en el ORSA 2024, con cifras de diciembre
2023:

Escenario Net Zero 2050

Escenario Politicas Actuales

Cifras Cifras Politicas
Net Zero 2050 Im pacto | ct
31/12/2023 31/12/2023 Actuales | Pac?
Capital disponible 1.462 1.462 -0,216 Capital disponible 1.462 1.462 0,216
SCR total (limite 1D) 540,01 540,00 0,019 (R total (limite ID) 540,01 539,88 -0,019
Ratio Solvencia 270,73% 270,70% -0,03% Ratio Solvencia 270,73% 270,72% -0,004%
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5.2. Métricas actividad de Inversion

BBVA Seguros analiza y monitoriza una serie de indicadores climaticos que detallamos a
continuacion:

Global de Cartera. Mediante el seguimiento mensual de indicadores que parten de
informacion individual a nivel emisor y que se agregan en base al valor de mercado de cada
activo que compone la cartera. Esto nos permite monitorizar la exposicion actual y futura, asf
como el posible riesgo de transicion en términos climaticos de nuestra cartera global.

= Huella de Carbono (Toneladas de CO. Scope 1 + 2 + 3) teniendo en cuenta la relacion
existente entre el enterprise value y el valor de mercado de las posiciones en empresas
de nuestra cartera. Se hacen dos indicadores, uno incluyendo las emisiones de Scope 3
y otro excluyéndolas.

= Intensidad Emisién GEl empresas en las que se invierte (TCO./$MSales) BBVA
Seguros hace seguimiento de este indicador a nivel cartera. Se hacen dos indicadores,
uno incluyendo las emisiones de Scope 3y otro excluyéndolas.

* Intensidad de emisiéon GEI paises en los que se invierte (TCO./PIB). BBVA Seguros
hace seguimiento de este indicador a nivel cartera calculando la intensidad media
ponderada de su exposicion. Las toneladas de CO2 se obtienen de la base de datos
EDGAR de la Comision Europea.

A nivel individual. La admision de nuevas posiciones tendra en consideracion junto con el
resto de factores ASG, criterios especificos que nos ayuden a valorar riesgos de transicion
climatica de las mismas, con especial atencion en aquellos emisores que:

= Tengan una elevada exposicién a emisiones de CO;, que mediremos a través del
indicador: Carbon Emission Exposure Score > 6 (en escala de O a 10 cuanto mayor sea
mayor sera riesgo ESG ya que la compariia analizada tendria una alta exposicion a COy);

= sin Plan Estratégico para revertir exposicion, que mediremos a través del indicador:
Carbon Emissions Score <6 (en escala de O a 10 a mayor ndmero menor riesgo ya que la
compafiia no estaria promoviendo iniciativas para reducir su exposicion a COz)

= Y estén mal posicionadas dentro de su sector en lo relativo a emisiones del Carbén,
que lo mediremos a través del indicador: Carbon Emissions Score Quartile 3 y 4 (escala de 1
a4, siendo 4 los peores posicionados en el sector).

= No dispongan de objetivo de reduccién de emisiones: se monitorizara el porcentaje de
exposicion a empresas gue no tengan objetivo de reduccion de emisiones.

= Gobiernos que no ratifiquen el Acuerdo de Paris.
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= Tengan alta intensidad de consumo de energia y se encuentren en sectores de alto
impacto climatico. Se realiza monitorizacion creando un ranking de empresas con mayor
impacto dentro de la cartera para analizar sus planes de accion. En caso de estar en una
posicion rezagada con respecto a sus pares se inician contactos con la compafiia para
mostrar nuestra preocupacion y solicitar las aclaraciones pertinentes.

= Tenga alta exposicidon a combustibles fésiles, alto consumo de energia no renovable o
sus actividades tengan riesgo alto de afeccién a la biodiversidad. Se realiza
monitorizacion de las empresas con mayor impacto en estas dreas para analizar planes de
accion para reducir exposiciones. En caso de estar en una posicion rezagada con respecto
a sus pares se inician contactos con la compafiia para mostrar nuestra preocupaciony
solicitar las aclaraciones pertinentes.

Mensualmente seguimos la evolucion de este indicador en el Comité de Inversiones, que se
sittia entre 15-70 TCO./$M sales, mostrando una exposicion baja. Al mismo tiempo hacemos
seguimiento individualizado de los emisores que mas aportan a este ratio.

Intensidad CO. Portfolio y temperatura del Portfolio

implied Temperature Rise Categeries

o [l 1.5°C Aligned <=15C
i [F B 2c aligned >1.5C-2'C
' Bl Misalignea >20-32C

B strongly Misaligned  >3.2°C

INTENSIDAD CO, PORTFOLIO
80
70
60
50
a0
30
20
10

ACTUAL 2024 2005 2006 2027 2028 2009 2030 =380 WACQ

M-250

e T [Co2) /M Sales [USD) ——TARGET -

Anualmente son revisadas estas métricas por la Disciplina de Inversiones y la Unidad de
Riesgos con el objetivo de hacerlas cada vez mas exigentes, buscando con ello dar un tiempo
prudencial de adaptacion a aquellas companias mas rezagadas en este factor clave.
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Adicionalmente BBVA Seguros dispone de una estrategia de exclusion para su universo de
inversion gue se incluye en su Politica de Inversion Responsable. Esta estrategia preveé una
serie de restricciones en los términos especificos previstos en dicha Politica, en materia de
defensa, actividades controvertidas, principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas, respeto
a los Derechos Humanos, alineacion con la Declaracion de La Organizacion Internacional del
Trabajo (ILO), relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo y Lineas
Directrices de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

El peso de las inversiones que tienen en cuenta estos indicadores en la cartera de inversiones
de BBVA Seguros es del 95,98%, considerando que un 75,58% es Deuda Publica Soberana.

Hay que tener en cuenta que la posicion en bonos corporativos en la cartera de BBVA Seguros
es reducida, al tener la mayor parte de la cartera invertida en bonos soberanos y financieros

En su proceso de gestion de inversiones, BBVA Seguros mide la evolucion del impacto de las
Principales Incidencias Adversas del Reglamento 2019/2088 SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation) y la hace publica en su website
https:.//www.bbvaseguros.com/informacion-societaria/sostenibilidad/

BBVA Seguros ha contratado los servicios de un proveedor de datos ASG para poder hacer un
seguimiento a las restricciones previstas en las estrategias de exclusion, que puedan
asociarse con algin emisor en su cartera o universo de inversion, pudiendo llevar a cabo
estrategias de salida de las companfias que no cumplan con dichas restricciones.

En cumplimento con el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 relativo a la obligacion de
presentar informacion sobre sostenibilidad para sociedades financieras, se ha proporcionado
informacion sobre indicadores clave (KPI) de resultados relativos a los activos bajo gestion
(AuM) de empresas de seguros y reaseguros relacionados con actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Esta informacion se ha incorporado en los estados de
informacion no financiera consolidada 2024 del Grupo BBVA (EINF).
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PLANTILLA PARA EL INDICADOR CLAVE DE RESULTADOS DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y REASEGUROS (INVERSIONES)

Indicador IM (Mm EUR) %

El val_or rnedio pondefado de todas las in’versione's oriemadas a financiar gc'tividades Sobre la base del volumen de negocios: %
econdmicas que se ajustan a la taxonomia o estan vinculadas a estas actividades, en 88,438 2,47%
relaciéon con el valor de los activos totales cubiertos por el KPI, con las siguientes
ponderaciones para las inversiones en empresas Sobrelabase/delos CapEx'% 157,96 4,41%
El porcentaje de los activos cubiertos por el KPI en relacion con las inversiones totales de
las empresas de seguros o reaseguros (activos gestionados totales). Excepto las Ratio de cobertura:
inversiones en entidades soberanas 3.582,68 25,90%
Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del denominador del KPI
El porcentaje de derivados en relacién con los activos totales cubiertos por el KPI % (o] 0%
La proporcion de exposiciones a empresas financieras y no financieras miembros de la UE Empresas no financieras: % 38.157562 1.07%
no sujetas a los articulos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE en los activos totales ® 5
cubiertos por el KPI Empresas financieras: % 982,03 27.41%
La proporcion de las exposiciones a empresas financieras y no financieras de paises no Empresas no financieras: % 257 82 7.20%
miembros de la UE no sujetas a los articulos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE en . i
los activos totales cubiertos por el KPI Empresas financieras: % 66,78467 1,86%
La Aproporménrde exposiciones a empresas financieras y no ﬁqamleras sujeta§ alos Empresas no financieras: % 584,92 16,33%
articulos 19 bis y 29 bis de la Directiva 2013/34/UE en los activos totales cubiertos por el
KPI Empresas financieras: % 1.163,33 32,47%
La proporcion de exposiciones a otras contrapartes y activos en los activos totales %
cubiertos por el KPI 489,64 13,67%
La proporcion de las inversiones de las empresas de seguros o reaseguros que no sean
inversiones conexas a contratos de seguros de vida en virtud de los cuales el riesgo de la %
inversion sea soportado por los tomadores del seguro, que se destinan a financiar
actividades que se ajustan a la taxonomia o estan vinculadas a estas actividades 3.468,21 96,80%
El valor de todas las inversiones que financian actividades econdmicas que no son
elegibles segun la taxonomia en relacién con el valor de los activos totales cubiertos por %
el KPI 3.097,52 86,46%
El valor de todas las inversiones que financian actividades econdmicas elegibles segun la
taxonomia, pero que no se ajustan a la taxonomia, en relacion con el valor de los activos %
totales cubiertos por el KPI 361,96 10,10%
Divulgaciones adicionales y complementarias: desglose del numerador del KPI

Empresas no financieras sobre la base del

volumen de negocios: % 70.84 1.98%
La proporcion de las exposiciones que se ajustan a la taxonomia frente a empresas Empresas financieras sobre la base del
financieras y no financieras sujetas a los articulos 19 bis y 29 bis en los activos totales wvolumen de negocios: % 17,60 0,49%
cubiertos por el KPI Empresas no financieras sobre la base de

los CapEx: % 134,85 3,76%

Empresas financieras sobre la base de los

CapEx: % 23,11 0,65%
La proporcion de las inversiones de las empresas de seguros o reaseguros que no sean g
inversiones conexas a contratos de seguros de vida en virtud de los cuales el riesgo de la Sobreilabase detvolumenide:negocios: % 86,65 2,42%
inversidn sea soportado por los tomadores del seguro, que se destinan a financiar <
actividades que se ajustan a la taxonomia o estan vinculadas a estas actividades Sobrella:base:detvolumen:de jos Cap - 153,92 4,30%
La proporcion de las exposiciones que se ajustan a la taxonomia frente a otras Sobre la base del volumen de negocios: % (o] 0%
contrapartes y activos en los activos totales cubiertos por el KPI Sobre la base del volumen de los CapEx: % o} 0%

Desglose del numerador del KPl por objetivo medioambiental

Actividades que se ajustan a la taxonomia, siempre que la evaluacion de las garantias sociales y de la ausencia de perjuicio significativo sea positiva:

1) Mitigacion del cambio climatico

2) Adaptacién al cambio climatico

3) Utilizacion sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos

4) Transicion hacia una economia circular

5) Prevencion y control de la contaminacion

8) Proteccidn y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas

Total sobre la base del volumen de

negocios: % 86,237
Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 154,96

Actividades de transicion sobre la base del

volumen de negocios: % 4,24
Actividades de transicion sobre la base del

volumen de los CapEx: % 10,56
Actividades facilitadoras sobre Ia base del

volumen de negocios: % 75,30
Actividades facilitadoras sobre |a base del

volumen de los CapEx: % 98,05
Total sobre la base del volumen de

negocios: % 0,52

Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 1,01

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de negocios: % 0,28

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de los CapEx: % 1,01

Total sobre la base del volumen de

negocios: % 0,75

Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 1,49

Actividades facilitadoras sobre la base del

wvolumen de negocios: % 0,0035360

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de los CapEx: % 0,0026871
Total sobre la base del volumen de

negocios: % 0,40

Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 0,22

Actividades facilitadoras sobre la base del

wvolumen de negocios: % 0,40

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de los CapEx: % 0,22

Total sobre la base del volumen de

negocios: % 0,12

Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 0,06

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de negocios: % o]
Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de los CapEx: % o}
Total sobre la base del volumen de

negocios: % 0,40

Total sobre la base del volumen de los

CapEx: % 0,22

Actividades facilitadoras sobre la base del

volumen de negocios: % 0,40

Actividades facilitadoras sobre la base del
volumen de los CapEx: % 0,22

2,41%
4,33%
0,12%
0,29%
2,10%
2,74%
0,01%
0,03%
0,01%
0,03%
0,02%
0,04%
0,00%
0,00%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,01%
0,01%

0,01%
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5.2. Métricas actividad de Suscripcion

Segun informe publicado por Swis Re", para los negocios de vida y salud, la investigacion
cientifica sobre el impacto del cambio climatico en la salud y la mortalidad sigue siendo
demasiado limitada para informar de escenarios cuantitativos. Ademas, al considerar el
impacto del cambio climatico en los resultados de salud, existen otras variables clave que
también juegan un papel significativo. Estos incluyen, pero no se limitan a, edad, género,
comorbilidades de salud y condiciéon socioeconémica y falta de uniformidad en todas las
regiones. Por lo anterior, consideramos que los enfoques cualitativos siguen siendo el mejor
método para evaluar los riesgos del cambio climatico para Negocios de vida y salud.

Medicidn riesgo climatico en productos ramo Vida

Debido a la falta de informacién interna de investigacion cientifica sobre el impacto del cambio
climatico en BBVA Seguros, actualmente no se pueden evaluar los riesgos climaticos en el
negocio de seguros de vida. Por dicho motivo, y por no disponer de métricas propias, no se han
podido analizar aquellos factores que, de materializarse, pueden tener un impacto en el
negocio o podrian tenerlo en el futuro que puedan incidir en la mortalidad, longevidad, etc...

En BBVA Seguros se tienen en cuenta los factores, preferencias y los riesgos de sostenibilidad
en el proceso de disefio y aprobacion de nuevos productos, identificacion de su mercado
destinatario, pruebas de producto y demas mecanismos de gobernanza de producto
establecidos en el Comité de Admision Riesgo Operacional de seguros (CARO).

Enla actualidad, en BBVA Seguros no se dispone para clientes minoristas de productos
financieros de vida que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales o gue tengan
por objetivo inversiones sostenibles segun el art. 8 y 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27
de noviembre de 2019

Medicidn riesgo climatico en productos ramo No Vida

Relativo a las primas'? de seguro de no vida, la exposicion de las mismas en actividades
elegibles y no elegible para la Taxonomia'®® son las siguientes:

' Swiss Re Climate-related financial disclosures (2022)

12 para el célculo del porcentaje de exposicion de las primas de seguros de No vida a actividades econdmicas elegibles y no elegibles por la
taxonomia, se ha empleado el volumen de primas emitidas de seguro No vida.

13 Segln Reglamento Delegado 2021/2139

Informe de evaluacion del impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico 35



BBVA

Seguros
Concepto %
Primas de No vida en actividades econdmicas elegibles (Salud y Autos) 82%
Primas de No vida en actividades econémicas no elegibles (Resto) 18%

Relativo a las primas de seguro de no vida en actividades elegibles segin Taxonomia se
reparte en:

Concepto %
Primas de No vida en Salud 78%
Primas de No vida en Autos 22%

Productos de Salud

Se hace necesario el seguimiento de los posibles riesgos que puedan surgir por el cambio
climatico. Por ello, en colaboracion con el coasegurador del negocio de Salud (Sanitas) se
realiza un analisis continuo, mas amplio y de mayor alcance, para poder cuantificar estos
riesgos y su mayor exposicion en un futuro.

En este sentido, Sanitas desarrolla procesos, productos y servicios que permiten a los clientes
reducir su huella ambiental. Por ello, se cuenta con la tecnologia y la digitalizacion. Se llevan a
cabo acciones para mitigar el impacto directo del cambio climatico, como, por ejemplo,
incentivando el uso de la videoconsulta en lugar de acudir al centro médico y evitar el
desplazamiento. Ademas, se incorporan proyectos como la digitalizacion de las pruebas por
imagen que reduce la emision de COz y reduccion de toneladas de residuos.

Por otra parte, se realizan diferentes escenarios de estrés para valorar los efectos del cambio
climatico, que consiste en seleccionar el peor evento catastrofico que se haya producido por
gravedad o por duracion aplicandolo durante varios afios de manera consecutiva. Debido a
gue el impacto no es observable a corto plazo, se realiza un seguimiento en diferentes
gjercicios que permitira establecer las métricas necesarias cuando sea oportuno.

Productos de Autos

Debido a que el negocio de Autos en BBVA Seguros es un negocio en run-off# del que no hay
nueva produccion, no se han valorado los riesgos por el efecto del cambio climéatico.

14 En 2022 se finalizé la comercializacién del seguro de autos.
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5.3. Métricas de formacion relativas a la sostenibilidad y cambio climatico

En estos dltimos afos se han ejecutado programas de formacion dirigidos a los empleados
sobre temas relacionados con la Sostenibilidad, entre ellos sobre mitigacion y adaptacion a los
riesgos de cambio climatico.

Con ello, el Grupo BBVA sigue apostando por innovar y generar soluciones de formacion que
refuerzan una cultura de aprendizaje en la que la formacion online forma parte del dfa a dia del
empleado y de su crecimiento y desarrollo profesional. De este porcentaje de plantilla que ha
realizado cursos de formacion, el 60% son mujeres y 40% son hombres. Existen diferentes
itinerarios de formacién que el empleado puede ir consiguiendo (iniciacion, intermedio y
experto) en materia de sostenibilidad.

DATOS BASICOS DE FORMACION

2024 2023
Horas de formacién ESG por empleado®™ 1.6 32
Empleados que han recibido formacion (%)™ 100% 73%

(1) Ratio calculada dividiendo el total de horas de formacion en materia de sostenibilidad entre el total de la plantilla matriculada.

En noviembre de 2024 el Global Head of Sustainability del Grupo BBVA impartié una sesién de
formacion sobre Sostenibilidad a los consejeros independientes del Consejo de Administracion
de BBVA Seguros donde se trataron aspectos como:

Sostenibilidad, hacia una transformacioén del sistema financiero.
Elrol del Consejo de administracion en el impulso de la sostenibilidad y su supervision.
Politica y estrategia de sostenibilidad.

Gestion de riesgos de sostenibilidad.

o B

Transparenciay el reporte.
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6.Glosario

CPRS: Climate Policy Relevant Sectors. Sectores Relevantes para la Politica Climatica.

EIOPA: European Insurance and Occupational Pensions Authority.

ESG: Environmental, Social, Governance & ASG: Ambientales, Sociales y de Gobernanza.

IAIS: International Association of Insurance Supervisors. Asociacion Internacional de
Supervisores de Seguros (IAIS) de normalizacion del sector asegurador.

NACE: Nomenclaturas de Actividades Econdmicas de la Comunidad Europea.
ODS: Objetivos de Desarrollo Sostenible.
ONU: Organizacion de las Naciones Unidas.

UNESPA: Union Espafiola de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.
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