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1. Definiciony Objeto

La presente politica tiene por objeto la inclusion de factores no financieros en la toma de
decisiones de inversion, como son:

(A) Medioambientales: Asociados a los riesgos potenciales provocados por el deterioro del
medio ambiente o el cambio climatico

(S) Sociales: Relacionados con la reputacion corporativa de la empresa y su relacion con
empleados y resto de stakeholders, y el grado de implicacion de la compafiia para con la
sociedad en su conjunto.

(G) Buen gobierno: Comprenden los aspectos que tienen que ver con el correcto desempefio
del management empresarial.

Actualmente BBVA Seguros cuenta con calificacion ASG para el 96% de sus activos bajo
gestion, obteniendo una puntuacion media de Ay tiene entre sus objetivos dentro de la gestion
de inversiones para 2022 mantener o mejorar este indicador como muestra del compromiso
con la Inversion Responsable y Sostenible a largo plazo.

1.1. Sostenibilidad como prioridad estratégica

El Consejo de BBVA Seguros aprobd por primera vez en 2020 la Politica de Inversion
Responsable perfectamente alineada con el Grupo BBVA, donde la sostenibilidad es una
prioridad estratégica fundamentada en dos pilares clave que son:

Accién por el Clima:
= Eficiencia Energética
= Economia circular

= Reduccidn de emisiones de carbono.

Desarrollo social inclusivo y sostenible:

= Facilitacion de acceso a servicios financieros a colectivos no bancarizados a través de
soluciones digitales basicas.

= Infraestructuras inclusivas, incluyendo servicios basicos y sistemas de transporte.

= Apoyo a emprendedores, y fomento del crecimiento econémico y el empleo pleno y productivo.
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Al'mismo tiempo BBVA Seguros quiere afianzar su compromiso con los ODS - Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.
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SOLIDAS LOS OBJETIVOS OBJETIVS:S

v DE DESARROLLO
@ @ SOSTENIBLE

BBVA Seguros es una compafiia que persigue maximizar beneficio econdémico, ambiental y
social de forma sostenible a largo plazo, mostrando un firme compromiso con la Agenda 2030,
respetando el Global Compact de Naciones Unidas y la neutralidad climatica conforme al
Acuerdo de Parfs.

12 Voo

Con el objeto de dar forma definida y precisa a dicha aspiracion, la presente Politica modifica el
proceso inversor hacia la sostenibilidad y fijar los principios de actuacion en la gestion de las
inversiones dentro de este ambito

1.2. Incorporacién factores ASG al proceso inversor

El proceso inversor de BBVA Seguros contempla los siguientes apartados claramente
complementarios:

En primer lugar, los aspectos tradicionales en materia financiera de anadlisis fundamentalmente
financiero de las empresas con vision rentabilidad y riesgo.

En segundo lugar, los aspectos ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo (ASG)
determinando una segunda capa de seleccidn que incorpora estos criterios extra-financieros
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gue entendemos complementan el analisis financiero y le ayudan disminuyendo los riesgos
incurridos y previsiblemente aumentando la rentabilidad.

En tercer lugar, el ejercicio de la propiedad activa. Didlogo activo con las empresas tratando de
influir en sumanagement de cara a que implementen politicas de sostenibilidad; y el ejercicio
del voto en las Juntas de Accionistas, mediante su delegacion en BBVA.

Asi se conforma la Inversién Sostenible y Responsable ISR dentro de BBVA Seguros que
permite alcanzar una mayor eficiencia en la evaluacion de riesgos de las companifas en las que
invierte y al mismo tiempo, mejorar la rentabilidad a largo plazo de forma sostenible

1.3. Principios Generales de Sostenibilidad en el Grupo BBVA

El Grupo seguira los siguientes principios generales de actuacion en materia de sostenibilidad:

1. Apoyaré alos clientes en su transicion hacia modelos de negocio sostenibles, actuando
como palanca que potencie dichos comportamientos o actuaciones.

2. Incorporara progresivamente la sostenibilidad en el dia a dia de sus negocios y actividades.

3. Incorporaré progresivamente las oportunidades y riesgos relativos al cambio climatico en
su estrategia, procesos y gestion de riesgos, integrando en su Marco de Apetito al Riesgo
los compromisos que la estrategia del Grupo implique.

4. Velaréa por el impacto medioambiental y social directo e indirecto generado por su actividad
y, en concreto en el ambito climatico, alineara progresivamente su actividad crediticia a los
objetivos del Acuerdo de Parfs.

5. Liderard al entorno con el ejemplo, estableciendo objetivos de consumo de energia
renovable y reduccion de emisiones de carbono en el desarrollo de sus propias actividades.

©. Impulsara la involucracion de todos los grupos de interés para recabar sus expectativasy
promover de forma colectiva una mayor contribucion de la industria financiera al desarrollo
sostenible.

El Grupo, asimismo, desarrollara su actividad en el ambito de la sostenibilidad basandose en
los siguientes principios generales que ya aplica en sus diversas politicas de gestion:

= Integridad.

* Prudenciaen la gestion de riesgos.
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= Transparencia.
= (Consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo.
= Creacion de valor alargo plazo para todos los grupos de interés.

=  Cumplimiento de la legislacion aplicable en cada momento.

1.4. Adhesién a los PRI- Principles for Responsible Investment

BBVA Seguros es signatario de los Principios de Inversion Responsable de las Naciones Unidas
desde mayo 2020, y dentro de esta Politica gueremos poner de manifiesto el firme
compromiso de cumplir con los seis principios que se defienden desde esta Asociacion. Del
mismo modo, como signatarios aplicaremos una Politica de Inversiones que perseguira la
mejora de la calificacion ASG de los activos en sus carteras de inversion. De esta forma,
ademas de aspectos financieros, como la rentabilidad y el riesgo, incorpora en sus decisiones
de inversion criterios ambientales, sociales y de buen gobierno, para contribuir a la lucha
contra el cambio climatico, favorecer la maxima igualdad e inclusion social, y exhibir una
gobernanza corporativa sélida y transparente.

A continuacion, enumeramos los 6 principios para la inversion responsable:
1. Incorporar las cuestiones ESG a nuestros procesos de analisis y de toma de decisiones en

lo que serefiere a inversiones.

2. Ser pioneros en incorporar las cuestiones ESG a nuestras practicas y politicas de
propiedad.

3. Buscar una divulgacion transparente de las cuestiones ESG por parte de las entidades en
las que invirtamos.

4. Promover la aceptacion y aplicacion de los Principios en el sector de las inversiones.
Trabajar en conjunto para mejorar nuestra eficacia en la aplicacion de los Principios.

6. Reportar nuestra actividad y progreso en la aplicacion de los Principios.
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2. Ambito de aplicacién

Esta Politica sera de aplicacion a todos los activos gestionados a través de:

= BBVASEGUROS S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS ("BBVA Seguros”)

= Sociedades Filiales aseguradoras, reaseguradoras y mediadores de seguros del Grupo
BBVA en Espafia y sobre las cuales la Compafiia tenga delegada la gestion de las
inversiones.

= Mandatos de gestion suscritos por BBVA Seguros con terceros.

Es responsabilidad de la Disciplina de Inversiones la implementacion de las normativas que
regulatoriamente le sean de aplicacion en relacion con esta politica. Para ello contara con la
colaboracion de Cumplimiento Normativo, que identificara las normativas aplicables y revisara
su efectiva implementacion.

Las normativas mas relevantes sobre esta materia son:

= Directiva 2014/95/UE enlo que respecta a la divulgacion de informacion no financiera e
informacion sobre diversidad por parte de determinadas grandes empresas y
determinados grupos y su transposicion en la Ley 11/2018 de diciembre, en materia de
informacion no financiera y diversidad.

= Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros.

= Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles (Taxonomia de la UE).

= Directiva (UE) 2017/828 en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo plazo de los
accionistas y el Real Decreto Ley 3_2020 de 4 de febrero que incorpora el art. 79 bis sobre
la Politica de Implicacion en la Ley 20/2015 de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

= Reglamentos Delegados 2021/1256 (por el que modifica la Directiva de Solvencia ll) y
Reglamento Delegado 2021/1257 (por el que modifica la Directiva de Distribucion de
Seguros) sobre la integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las
empresas de seguros y reaseguros.
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= Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 por el que se establecen los criterios técnicos de
seleccion para determinar que una actividad econdémica contribuye sustancialmente a la
mitigacion del cambio climatico o a la adaptacion del mismo y para determinar si esa
actividad no causa un perjuicio significativo a ninguno de los demas objetivos ambientales.

= Ley 7/2021de Cambio climatico y transicion energética.

3. Estrategias de Inversiones ASG

La implementacion de esta Politica se llevara a cabo con estrategias centradas en los
siguientes criterios ASG:

= Meétricas relativas al uso de carbon.

= Ratings ASG: Andlisis de la evolucién de los activos en cartera.

= Controversias: categorizacion de eventos especiales de ASG.

= Research de calidad sobre las compafiias que se refiera a la sostenibilidad: ASG.

= Alertas sobre aspectos ASG.

= Obtencién de informes de cartera individual y agregada.

BBVA Seguros ha contratado los servicios de un proveedor de datos ASG para poder llevar a
cabo las estrategias de exclusion (sectorial, emision CO2, controversias, Global Compact
Compliance), best in class, screening y propiedad activa.

Concretamente la Politica de Inversion Responsable de BBVA Seguros define las siguientes
estrategias a seguir:

= Estrategia CO2: BBVA Seguros estad comprometida con el Acuerdo de Paris que tiene
como objetivo evitar el calentamiento global manteniendo la temperatura media de La
Tierra no superior a 2° en ninglin caso e incluso procurar que sea inferior a 1.5°. Para el
seguimiento de este compromiso se seguiran 2 indicadores:

— Global de Cartera. Mediante el seguimiento mensual de dos indicadores de forma
individual a nivel emisor y construyendo un agregado en base valor de mercado de
cada activo que compone la cartera, que nos permite monitorizar tanto la exposicion
actual como futura y por tanto el posible riesgo de transicion de nuestro portfolio en
términos climaticos. El objetivo de estos indicadores es facilitar la identificacion de las
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posiciones concretas de emisores que hacen un uso mas extensivo de CO2 para ser
monitorizadas en watchlist.

Toneladas de CO2 teniendo en cuenta la relacion existente entre el enterprise
value y el valor de mercado de las posiciones en cartera.

TCO2/$MSales que mide la intensidad en CO2 enrelacién a su cifra de ventas
Scope 1 (incluye todas las emisiones que resultan directamente de las
actividades realizadas) y Scope 2 (incluye las emisiones indirectas debidas a la
energfa consumida)

— A nivel individual. La admisién de nuevas posiciones tendra en consideracion junto
con el resto de factores ASG, criterios especificos que nos ayuden a valorar riesgos de
transicion climatica de las mismas, con especial atencion en aquellos emisores que
simultaneamente, tengan una elevada exposicion, que mediremos a través del
indicador, no tengan firme propdsito en su Plan Estratégico para revertir exposiciony
estén mal posicionadas dentro de su sector en lo relativo a emisiones de COZ2.

Anualmente seran revisadas estas métricas por la Disciplina de Inversiones y la Unidad de
Riesgos con el objetivo de hacerlas cada vez mas exigentes, buscando con ello dar un tiempo
prudencial de adaptacion a aquellas compafiias mas rezagadas en este factor clave hacia la
sostenibilidad.

= Estrategia “best-in-class”: BBVA Seguros reducird su universo inversor con aquellas
compafias que estan demostrando hacer un menor esfuerzo por contribuir a un futuro
mas sostenible, sibien siempre se tomara en consideracion la evolucion de la tendencia del
score con el objetivo de no blogquear la financiacion de aguellas compafifas que demuestren
haber iniciado acciones dentro de su plan estratégico persiguiendo la sostenibilidad a largo
plazo, siendo también determinante el horizonte de inversion y el posicionamiento de cada
compania con respecto a su sector.

= Estrategia de exclusion: limita el universo de inversién del marco de crédito, delegado por
BBVA, al tener en cuenta las siguientes restricciones basadas en criterios ASG:

1. Norma de Actuacién en Materia de Defensa que aplica a todas las unidades,
franquicias y filiales del Grupo BBVA, mediante listas de exclusién de actividades
relacionadas con la industria de defensa que van en contra de los principios del Grupo,
tanto de compafiias como de palses, que son actualizadas periddicamente con el
asesoramiento de expertos independientes de reconocido prestigio mundial.

Creando Oportunidades Politica de Inversién Responsable 9
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2. Actividades controvertidas: BBVA Seguros excluira de su proceso inversor aquellas
compafiias que tengan elevado volumen de ingresos procedentes de apuestas, tabaco,
armas de fuego, bioldgicas y nucleares.

3. Principios del Pacto Mundial ONU: BBVA Seguros excluird de su universo de inversion
aquellas companias que incumplen algun principio del pacto mundial de la ONU (Global
Compact) que afectan a los &mbitos de Derechos Humanos, Laboral, Medio ambiente y
anticorrupcion. Asimismo, se analizara la admision de aquellas Compafifas con
situacion de WatchList en lo relativo al Global Compact. La evaluacion de este criterio no
solo serd sobre exposicion actual si no que se tendra en consideracion su evolucion en
un horizonte temporal a largo plazo con el objetivo de reducir la exposicion a riesgos de
transicion que pudieran derivarse de las posiciones en cartera.

Los principios son:

—  Principio 1: Las empresas deben apoyar y respetar la proteccion de los derechos
humanos fundamentales, reconocidos internacionalmente.

— Principio 2: asegurarse de que no son complices de abusos de los derechos humanos.

— Principio 3: Las empresas deben apoyar la libertad de afiliacion y el reconocimiento
efectivo del derecho de negociacion colectiva.

—  Principio 4: la eliminacion de todas las formas de trabajo forzoso y obligatorio.
—  Principio 5: la abolicion efectiva del trabajo infantil.
—  Principio 6: la eliminacion de la discriminacion en materia de empleo y ocupacion.

—  Principio 7: Las empresas deberan mantener un enfoque preventivo que favorezca
el medio ambiente.

- Principio 8: fomentar las iniciativas que promuevan una mayor responsabilidad
ambiental.

— Principio 9: fomentar el desarrollo y la difusion de las tecnologias respetuosas con el
medio ambiente.

—  Principio 10: Las empresas deben trabajar contra la corrupcion en todas sus formas,
incluidas la extorsiony el soborno.

4. Respeto a los Derechos Humanos: BBVA Seguros excluird de su universo de inversion
aquellas compafifas que cumplan con este principio, para lo que nos apoyaremaos en
nuestro proveedor de datos ASG, rechazando aquellos emisores que incumplan en este
principio y analizando la viabilidad de aguellos que estén en watchlist. La evaluacion de
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este criterio no solo sera sobre exposicion actual sino que se tendra en consideracion
su evolucion en un horizonte temporal a largo plazo con el objetivo de reducir la
exposicion a riesgos de transicion que pudieran derivarse de las posiciones en cartera.

= Estrategia de screening Rating ASG

Entraran en Watchlist en cualguier caso aquellas comparifas con peor calificacion ASG que
ya se encuentren en cartera, valorandose la admision de aquellas con tendencia positiva y
no tengan controversias muy severas, siendo también determinante el horizonte de
inversion y el posicionamiento de cada compafiia con respecto a su sector.

= Estrategia de screening Controversias

Entraran en Watchlist en cualquier caso aquellas compafifas con controversias muy
severas, denegandose la nueva admision de las compafias con controversia roja que
muestran una tendencia negativa y valorandose la admision de aquellas con tendencia
positiva, siendo también determinante el horizonte de inversion y posicionamiento de cada
compafifa con respecto a su sector.

= Watch List: Se creara un Watch List con todas aquellas que resulten fallidas en una o varias
de las estrategias detalladas con anterioridad. En el ambito del Comité de Inversiones se
decidira:
- Venta en Mercado.

— Dejar hasta vencimiento en el caso de renta fija las posiciones en Watch List, siempre
que se practique engagement, ademas del seguimiento de la evolucion en lo relativo a
ASG.

- Engagement solicitando informacion a la compafiia sobre sus planes para con las
debilidades mostradas en lo relativo a criterios ASG.

— Andlisis de Tendencia buscando evitar una exclusion directa y no perjudicar a aquellas
compafiias que han apostado por la sostenibilidad y muestran una tendencia positiva
en esta linea, aunque su valoracion actual no lo refleje.

—  Cualquier otra medida que resulte de aplicacién con el objetivo de influir positivamente
en las empresas hacia la sostenibilidad.
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Resumen Estrategias basadas en métricas ASG

Morma Exclusidn Sectorial
Global Compact & . R
Defensa coz Tabaco. Apuestas. Armas Fuego, Biologicas v Best In Class

Screening R R
Screening Controversias

Tendencia

Human Rights Rating
BBYA Nucleares
AR Yerde
Pass Pass Pass Pass Pass it Positiva
A -
Amarilla
BBEB
Watch List BB Maranja Meutral
Fail Fail Fail Fail
Fail CCC Rojo Megativa

Nuevas Admisiones

Gestion de Cartera

Denegadat Engagernent ! Analizis Tendencia
Analisiz Tendencia

Admitidas

Engagement f Tendenciaf Mo Renovaciant Venta
Admitida

Adritida

Politica de Activismo: En BBVA Seguros buscaremos influir en todos los participantes del
mercado con el objetivo de maximizar a largo plazo el valor econdmico social y

medioambiental de nuestra cartera de Inversion, siendo el comité de Direccion el

encargado de aprobar cualquier iniciativa en este sentido y el seno donde se seguira la
evolucion de las distintas actuaciones. A continuacion, mostramos las mas relevantes.

— Seanalizaran iniciativas colaborativas para influir en la gestion de las empresas para

gue sean mas sostenibles.

- Engagement directo con las compariias, solicitando informacion relativa a los aspectos
gue mas nos preocupan para conseguir el objetivo de esta Politica, seguimiento del

procesoy activando estrategias de salida en caso de no encontrar respuesta

satisfactoria y alineada con nuestra Politica de Inversion Responsable.

- Engagement con legislador e instituciones principalmente a través de organizaciones

sectoriales.

— Transparencia sobre nuestros avances y proyectos.

— Formacion obligatoria de los Empleados en materia ASG.

— Elvoto serd delegado en BBVA para la asistencia a las Juntas de Accionistas de las
empresas que formen parte su cartera de forma estratégica.

Politica de Inversion Responsable
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Politica para la admisiéon de Mandatos de Gestiéon de Cartera y Fondos de Inversidn.
La aprobacion de un nuevo mandato o gestion de cartera a través de un tercero debera
someterse a valoracion en Comité de Nuevos Productos de Inversion, que valorara entre
otros aspectos criterios ASG, siendo imprescindible que la Gestora sea signataria de los
PRI.

Exigiremos transparencia a nuestros socios con el objetivo de que las decisiones de
inversion estén alineadas con los objetivos que persigue esta politica.

El proceso de admision de Gestoras y Fondos de Inversion ademas de pasar Comité de
Nuevos Productos de Inversion en BBVA Seguros previamente tendran que pasar el filtro
de Quality Fund, que realiza un Due Diligence con apartado especifico de sostenibilidad y
hace un seguimiento continuo de los mismos.

Seran de aplicacion técnicas de screening con el objetivo de valorar la admision sdélo de
aguellos fondos y gestoras que muestran una orientacion clara hacia la sostenibilidad,
asegurando de este modo la inversion en activos alineados con nuestra Politica.

En cuanto a la Politica de Voto se analizara para cada Gestora el proceso de voto
decidiendo en cada caso la conveniencia o no de ceder el derecho de asistencia a las Juntas
de Accionistas.

4. Términos de aprobacion, revision y supervision

Esta Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de BBVA Seguros en fecha
29 de marzo de 2023.

La Politica ha sido elaborada y coordinada por la Disciplina de Inversiones de BBVA
Seguros, con la colaboracion de las unidades de Cumplimiento Normativo, Riesgos y
Servicios Juridicos en el ambito de sus respectivas competencias.

El responsable de la Disciplina de Inversiones sera el responsable, en el ambito ejecutivo, de
la presente Politica y, por tanto, se encargara de someterla a aprobacion, asi como de su
publicacion, promoviendo su conocimiento por parte de las personas sujetas a la misma, vy,
en su caso, de su extension a las filiales correspondientes.

El responsable de la Politica conocera su grado de aplicacion, apoyandose en la
informacion proporcionada por los responsables de las areas a las que apligue, y adoptara
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las medidas necesarias en caso de que no se esté aplicando adecuadamente, reportando
de ello segun corresponda.

= Por su parte, los responsables de las areas afectadas por la Politica facilitaran, en sus
respectivos ambitos de responsabilidad y cuando corresponda, la dotacion de los medios,
sistemas y organizacion suficientes para su cumplimiento.

= Elcontrol sobre el grado de cumplimiento tanto de esta Politica como de su desarrollo se
llevard a cabo de acuerdo con el Modelo de Control Interno. Las distintas funciones de
control de BBVA Seguros cooperaran activa y regularmente en la supervision de la
aplicacion de esta Politica, de acuerdo con las atribuciones que les hayan sido conferidas.

= ElConsejo de Administracion, como maximo érgano de vigilancia de la Sociedad, llevara a
cabo, directamente o a través del Comité de Direccion especifico para Inversiones y
Riesgos que se celebrara mensualmente, la supervision de la aplicacion de la Politica, sobre
la base de los informes periddicos o ad hoc recibidos de los responsables de la Disciplina de
Inversiones, Disciplina de Riesgos, Cumplimiento Normativo, del drea de Auditoria Interna
y, ensu caso, de los responsables de las distintas funciones de control existentes en BBVA
Seguros.

= Conuna periodicidad minima anual, o ante la ocurrencia de cualquier evento que requiera
de cambios en la presente Politica, la unidad de Cumplimiento procedera a su revision y
someterd a la consideracién de los Organos Sociales de BBVA Seguros aquellas
actualizaciones y modificaciones que en cada momento se consideren necesarias o
convenientes.

= Los incumplimientos de las disposiciones de esta Politica o de otra Regulacion Interna que
la desarrollen puede motivar, en el caso de los empleados vy altos directivos, la adopcion de
sanciones disciplinarias conforme a la legislacion laboral. En todo caso, el incumplimiento
de las disposiciones de la Politica quedara sujeto a lo establecido en la normativa que
resulte de aplicacion en cada momento.

= Las Personas Afectadas que tengan conocimiento, indicio o sospecha de una actuacion o
situacion relacionada con el BBVA Seguros que, aunque no esté comprendida en el ambito
de su responsabilidad, pueda ser contraria a esta Politica, a la normativa interna que la
desarrolla o alos valores y pautas establecidos, debera comunicarlo por los circuitos
correspondientes, pudiendo siempre hacerlo en el Canal de Denuncia a través de los
cauces indicados en el Cédigo de Conducta.
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